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3. Positiv-Beispiel Unilever
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3. Positiv-Beispiel Unilever
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4. Negativ-Beispiel American Airlines
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5. Fazit: Wer auf den Free Cash Flow als zentrale
Kennziffer schaut, wird zum besseren Investor

* Free Cash Flow = Mehrung des Kontostandes in einer Periode

* |deales Unternehmen:
* Geringe Kapitalintensitit, hohe Free Cash Flow-Conversion des Gewinns
* Stabile Entwicklung des Free Cash Flows
* Hohes Wachstum des Free Cash Flows

* Unternehmen ohne nennenswerte Kapitalintensitat ermoglichen Investoren zweifache Rendite:
* Wertsteigerung des Unternehmens
» Ausschiittung des Free Cash Flows

* Free Cash Flow hilft bei der Berechnung der Renditeerwartung
* Renditeerwartung: Free Cash Flow Rendite + organisches Wachstum tber Zyklus hinweg

* Wer in Unternehmen mit planbarer Cashflow-Entwicklung investiert, senkt seine Risiken deutlich
ab:

* Bsp. Unilever/Nestle: 5% Cashflow-Rendite Gber 20 Jahre, 0 Wachstum: Trotzdem 100% des Kaufpreises als
Cashflow generiert

* Keine Angst mehr von Kursschwankungen, Blick auf die Ertragskraft



